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RESUMO: O presente trabalho tem o objetivo de analisar alguns indicadores das
demonstragdes contabeis de uma instituicdo cervejeira atuante no mercado brasileiro.
O estudo teve como base o balanco patrimonial da empresa utilizando as
Demonstragées contabeis consolidadas publicados com base no relatério da
administracdo com informativo entre os anos de 2017 e 2018. Foram realizados
comparativos da evolugao das principais contas patrimoniais do ano calendario 2018
comparadas com o ano calendario 2017. Os resultados mostraram a evolugao
crescente das contas patrimoniais da empresa analisadas no biénio 2017/2018. A
pesquisa baseada em um método de abordagem quantitativa e com procedimento
guiados em uma analise documental, mostrou aspectos financeiros e patrimoniais da
companhia estudada, tendo como destaque a receita liquida dos dois periodos
comparados, o respectivo lucro liquido, o LPA — Lucro por Acado, entre outros

indicadores relevantes para o mercado financeiro.
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A COMPARATIVE ANALYSIS OF THE ACCOUNTING STATEMENTS OF A
BREWERY FROM 2017 TO 2018

ABSTRACT: This paper aims to analyze some indicators of the financial statements
of a beer institution operating in the Brazilian market. The study was based on the
company's balance sheet using the Consolidated Financial Statements published
based on the management report with information sheet between 2017 and 2018.
Comparisons were made of the evolution of the main balance sheets of calendar year
2018 compared with calendar year. 2017. The results showed the growing evolution
of the company's balance sheets analyzed in the 2017/2018 biennium. Research
based on a method of quantitative approach and procedure guided by a documentary
analysis showed financial and equity aspects of the studied company, highlighting the
net income of the two compared periods, the respective netincome, the LPA - Earnings
per Share, among other indicators relevant to the financial market.

Keywords: Net Income, Financial Indicators, Brewery, Accounting Highlights.

1 INTRODUGAO

No mundo dos negdcios muitas decisdes que sao tomadas podem determinar
0 sucesso ou o fracasso de uma empresa. Para que tais decisdes sejam tomadas de
forma mais prudente é imprescindivel que os tomadores de decisdo tenham a
disposicéo as informagdes necessarias, dando mais racionalidade ao processo.

As demonstragdes contabeis se referem aos relatérios que sao produzidos
pelos dados que se adquirem da contabilidade. Os inUmeros processos contabeis que
ocorrem em todos os periodos sao organizados e submetidos a evidéncias, por
exemplo, a situagao patrimonial da empresa em um determinado momento, ou
evidenciar quais foram as alteragcdes ocorridas em seu patrimonio liquido transcorridos
alguns anos (GOMES ET AL., 2015).
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Segundo Matarazzo (2010, p. 4), a analise de balangos "comega onde termina
o trabalho do contador", pois ela vai além dos relatérios, traduzindo os dados obtidos
em informacgdes acessiveis aos administradores, auxiliando na tomada de decisées,
bem como aos demais usuarios da contabilidade.

O presente artigo através do estudo apresentou resultados relacionados ao
desempenho financeiro de uma instituicdo cervejeira que atua no mercado brasileiro,
tendo como objetivo geral analisar as principais demonstracdes contabeis relativas ao
periodo 2017/2018 de uma industria de bebidas.

2. REVISAO DA LITERATURA

2.1 A analise financeira nas organizagoes

Para Silva (2013, p. 6) “a analise financeira de uma empresa consiste num
exame minucioso dos dados financeiros disponiveis sobre a empresa, bem como das
condigbes enddgenas e exogenas que afetam financeiramente a empresa”. Como
ciéncia € o conhecimento certo das causas, e como ndo ha possibilidade de se
determinarem as causas das variagdes patrimoniais sem analisar a origem e as
mutacdes dos elementos que compdem o patriménio, a analise de balangos constitui
uma das formas de se identificarem aspectos cientificos na contabilidade, pela relagao
de causa e efeitos.

Na analise de um investimento € preciso ter atencdo em todos os aspectos
que estao envolvidos na situacio presente e nas circunstancias futuras. O processo
de planejamento deve ser abrangido com um olhar sistémico, analisando os
ambientes internos e externos, o estudo das variantes que podem comprometer o
desempenho do investimento, como a variacdo das taxas de mercado, os custos de
oportunidade, os resultados almejados e o possivel retorno do investimento
(Rodrigues, 2009).
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2.2 A contabilidade e as demonstragoes contabeis

A contabilidade para Favero, Lonardoni, Souza e Takakura (2011, p.9) “é uma
area de conhecimento cuja evolugdo sempre esteve associada ao desenvolvimento
das atividades mercantis, econémicas e sociais”. Embora os governos, de muitos
paises usam a contabilidade como instrumento para arrecadar impostos tornando-a
obrigatéria (MARION, 2009), ela vai muito além de auxiliar o governo para cobranga
de impostos, sendo util para a gestdo dos negécios. Com base nas informagdes
contabeis os usuarios podem elaborar estratégias e tomar decisdes.

No tocante a geracao de informag¢des a Contabilidade propicia o registro, a
sintese, a andlise e a interpretacao das transacdes que ocorrem no patriménio das
pessoas fisicas e juridicas. O resultado desse processo chega até os usuarios através
de relatérios contabeis (FAVERO, LONARDONI, SOUZA e TAKAKURA 2011, p.2).

As demonstracdes contabeis representam os meios pelos quais as
informagdes contabeis sdo fornecidas aos usuarios da contabilidade que séo as
pessoas interessadas na saude econdmica e financeira das entidades (Marion, 2009).
Classificam-se os usuarios em internos e externos. Assim, o conhecimento das
correlacdes existentes entre indicadores de uma empresa e destes com indicadores
econdmicos poderia ajudar tanto os usuarios internos e externos no seu processo de
tomada de decisoes.

As demonstragbes contabeis mais tradicionais da contabilidade s&o: a)
Balango Patrimonial; b) Demonstragcao de Resultado; ¢) Demonstracdo do Resultado
Abrangente; d) Demonstragcédo dos Fluxos de Caixa; e) Demonstragcao das Mutagdes
do Patriménio Liquido e; f) Demonstracdo do Valor Adicionado. Destas
demonstragdes sdo extraidos inumeros indicadores para analise da saude financeira,

patrimonial e econémica das empresas.

2.3 Os indicadores

Os indicadores sao as contas das Demonstracées Financeiras relacionadas

entre si, que mostram a situacdo econbmica e financeira da empresa. Segundo
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Matarazzo (2010, p.82) “os indices servem de medida dos diversos aspectos
econbmicos e financeiros das empresas.” Para Marion (2006), os indices mais
comuns s&o os indices de liquidez, de endividamento, de atividade e de rentabilidade.

Os indicadores de liquidez representam a situacao financeira da empresa em
relacédo as obrigacdes financeiras. De acordo com Marion (2006, p.83) “sao utilizados
para avaliar a capacidade de pagamento da empresa’. Os indicadores mais
conhecidos deste grupo sao os indices de Liquidez Corrente, Liquidez Geral e
Liquidez imediata. Matarazzo (2010) inclui ainda a Liquidez Seca.

A empresa constitui seu ativo de duas formas, com capital de terceiros e com
o capital proprio. Os recursos préoprios sdo os que constituem o Patrimonio Liquido e
os recursos de terceiros compdem o Passivo Circulante e o Exigivel a Longo Prazo.
De acordo com Marion (2006, p. 104), “Também sao os indicadores de endividamento
que nos informam se a empresa se utiliza mais de recursos de terceiros ou de recursos
dos proprietarios”. Dentre os indicadores deste grupo destacam-se: a) a participagao
de capital de terceiros; b) a composi¢gao do endividamento e c¢) a imobilizagdo do
patriménio liquido.

Os indicadores de rentabilidade estdo relacionados com indicadores
econdmicos da empresa. Esses indices saem do aspecto financeiro e apontam para
aspectos econbmicos da entidade, demonstrado na DR (Demonstracdo de
Resultado), como aponta Marion (2006). O foco destes indicadores € demonstrar a
rentabilidade dos investimentos da empresa e também a rentabilidade do capital
préprio investido. Destacam-se: a) a rentabilidade do patrimbnio liquido e; b) o retorno

sobre investimento.

2.4 O contexto dos indicadores financeiros

Para Silva (2010), é preciso realizar uma apuragao através de quocientes ou
indices para que se tenha uma visdo abrangente acerca da situagdo econdémica,
financeira e patrimonial em que a organizagao se encontra. E essa analise é feita por
meio de uma construgdo sequencial e historica de indices, contabilizados através da

associacao entre contas que compdem as demonstragdes contabeis. Bruni (2014)
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indica que os dados essenciais para a andlise realizada por indicadores sao a
demonstragdo de resultado (DRE) e o balango patrimonial dos periodos a serem
explorados. Segundo o autor, sera feita uma analise comparativa:

Se o balango patrimonial de um ano tem valor limitado, a analise de varios
anos de resultados da mais consisténcia aos numeros; se € dificil chegar a uma
conclusao sobre a qualidade da empresa, uma comparagdo com outras firmas no
mesmo setor ajuda a esclarecer a questdo. O trabalho é também cumulativo no
sentido que qualquer conclusdo depende da consideracdo de um conjunto de
indicadores (BRUNI, 2014, p.122).

De acordo com ludicibus (2009), o principal objetivo do uso de indicadores
financeiros € o de possibilitar ao usuario da contabilidade extrair tendéncias e
comparar os quocientes com padroes preestabelecidos, relatando o que aconteceu
no passado e gerando bases de agao para possiveis resultados futuros Contudo, uma
avaliacido devidamente apurada, resguardada por auditorias e comparadas com
padroes preestabelecidos, € de fundamental importancia para a administracido
financeira da organizagéao.

Buscando asseverar a confiabilidade da apuragcdo dos indicadores
financeiros, Ching; Marques e Prado (2010), enumeram algumas prescrigdes:

> Realizar a analise de indices atraves de associa¢gdes com outros, nunca
os interpretando de maneira isolada;

»  Apurar os dados de mais de um ano, para que se possa acompanhar
sua evolucao;

» Comparar os indices da entidade com os indices de empresas do

mesmo setor, concorrentes.
2.5 Os objetivos e aplicabilidades dos diferentes indicadores financeiros
A técnica de andlise através de indices tem por objetivo relacionar contas e

grupos de contas para extrair conclusdes sobre tendéncias e situagdo econémico-

financeira da empresa. Essas conclusdes e tendéncias podem classificar os indices
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da empresa como 6timo, bom, satisfatorio ou deficiente, podendo também compara-
los com os indices de outras empresas do mesmo ramo (HOJI, 2010).

Segundo Ching, Marques e Prado (2010), o uso de indices é de grande
importancia e utilidade para a analise de crédito e de tendéncias, auxiliando a geréncia
e analistas a entender o desempenho da empresa no passado e por meio de
comparacdes com padrdes pré- estabelecidos examinar a posicao da empresa no seu
setor de mercado em relagédo a concorréncia.

Nesse contexto, Assaf Neto e Lima (2009) complementam que uma das
principais e mais utilizadas técnicas de analise das demonstragdes financeiras € o uso
de indices. Porém, deve-se tomar algumas precaugdes nesse estudo, pois um simples
indice, isolado de outros complementares, ndo fornece elementos suficientes para
uma conclusao definitiva. Assim, um indice isolado dificiimente ira contribuir com

informacgdes relevantes para o analista.

2.5.1 Os indicadores de liquidez

“Os indicadores de liquidez visam medir a capacidade de pagamento de uma
empresa, ou seja, sua habilidade em cumprir corretamente as obrigagcdées passivas
assumidas” (ASSAF NETO e LIMA, 2009, p. 224).

De acordo com Ching, Marques e Prado (2010) os indices de liquidez
englobam as contas do balanco patrimonial mostrando a capacidade que a empresa
possui em pagar seus compromissos e dividas em dia, principalmente as de curto

prazo.
2.5.1.1 Liquidez corrente
O indice de liquidez corrente medem a relagao entre o ativo circulante e o

passivo circulante, ou seja, a situagao financeira da empresa (ASSAF NETO e LIMA,

2009). Essa relagao pode ser observada pela seguinte férmula:
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Ativo Circulante

Liquidez Corrente=

Passivo Circulante

Para os mesmos autores, se a liquidez corrente for superior a 1,0, pode ser
considerada a existéncia de um capital circulante (capital de giro) liquido positivo; se
igual a 1,0, pressupde sua inexisténcia, e, finalmente, se inferior a 1,0, considera-se a
existéncia de um capital de giro liquido negativo (ativo circulante menor que o passivo
circulante).

“Esse quociente mostra a capacidade de pagamento da empresa no curto
prazo, ou seja, a capacidade de a empresa honrar suas obrigagbes venciveis no
exercicio seguinte ao do encerramento do balan¢o” (CHING, MARQUES e PRADO,
2010, p. 109).

2.5.1.2 Liquidez seca

O indice de liquidez seca nas palavras de Assaf Neto e Lima (2009) visa
extrair da analise financeira de curto prazo da empresa a baixa liquidez dos estoques
e das despesas antecipadas, revelando o percentual das dividas de curto prazo que
pode ser resgatado mediante o uso de ativos circulantes de maior liquidez, e pode ser

obtida pela seguinte formula:

Ativo Circulante — Estoques — Despesas Antecipadas

Liquidez Seca=

Passivo Circulante

Esse indice revela o percentual das dividas de curto prazo que pode ser
resgatado mediante o uso de ativos circulantes de maior liquidez. No caso, se o indice
de liquidez seca for igual a 1,10, entende-se que, para cada $1,00 de dividas
circulantes (curto prazo), a empresa mantém $1,10 de ativos monetarios circulantes,
principalmente caixa, aplicagdes financeiras e valores a receber (ASSAF NETO e
LIMA, 2009).



60
RICADI Vol. 07. Ago/Dez 2019

Ching, Marques e Prado (2010) complementam que esse indice faz uma
analise mais realista sobre a situacdo de liquidez da empresa em determinado

momento, pois elimina o risco associado a incerteza das vendas.

2.5.1.3 Liquidez imediata

O indice de liquidez imediata mostra o montante que a empresa possui em
caixa para honrar suas dividas de curto prazo (CHING, MARQUES e PRADO, 2010).

Segundo Assaf Neto e Lima (2009) a liquidez imediata € determinada pela
relagéo existente entre o disponivel e o passivo circulante e, reflete a porcentagem
das dividas de curto prazo que pode ser saldada imediatamente pela empresa, por
suas disponibilidades de caixa. Evidentemente quanto maior se apresentar esse
indice, maiores serdo os recursos disponiveis mantidos pela empresa. A formula

abaixo apresenta como obter esse indice.

Disponivel

Liquidez Imediata=

Passivo Circulante

Desse modo, pode-se dizer que esse indice examina a liquidez da empresa
revelando se ela possui em caixa o montante necessario para quitar seus
compromissos de curto prazo (CHING, MARQUES e PRADO, 2010).

2.5.1.4 Liquidez geral
O indice de liquidez geral revela a situagao financeira de curto e de longo

prazo que a empresa apresenta (ASSAF NETO e LIMA, 2009), como pode ser

observado pela seguinte férmula:
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Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo

Liquidez Geral=

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo
Assaf Neto e Lima (2009) explicam que esse indice revela para cada $1,00
de dividas totais (circulantes e longo prazo) quanto a empresa registra de ativos de
mesma maturidade (circulante + realizavel a longo prazo).
Nesse sentido, Ching, Marques e Prado (2010) complementam que através
do indice de liquidez geral pode ser analisada a capacidade da empresa em saldar

suas dividas de longo prazo.

2.5.2 Indicadores de endividamento

De acordo com Marion (2012) o Ativo (aplicagéo de recursos) é financiado por
capitais de terceiros (Passivo Circulante + Passivo nao Circulante) e por capitais
préprios (Patriménio Liquido). Portanto, capitais de terceiros e capitais proprios sdo
fontes (origens) de recursos.

Para Moreira (2008, p.18), os indicadores de endividamento tém como
caracteristicas fundamentais fornecer visdo ampla da situagdo econémica e financeira
da empresa, além de servirem de medida para a constru¢cdo de um quadro para
avaliacdo da mesma.

Quanto maior o capital de terceiros mais a empresa estara endividada
(quantidade da divida). Entretanto, ao analisar o capital de terceiros, € importante
analisar também a qualidade da divida, onde detecta-se o prazo, o custo da divida,

para quem se deve etc.
2.5.2.1 Endividamento a longo prazo
Esse indice indica qual o percentual de obrigagdes ao longo prazo em relagao

as obrigacodes totais. Evidencia se as dividas sdo na maioria de curto prazo ou de

longo prazo, quanto maior for esse indice, melhor sera para a empresa, pois segundo
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Perez Junior e Begalli (2009), a finalidade deste indice é conhecer a composi¢ao das
dividas de acordo com o grau de participacao de terceiros.

Sua férmula é a seguinte:

PNC
ELP= X 100
(PC + PNC)

Em que:
ELP = Endividamento de Longo Prazo
PC = Passivo Circulante

PNC = Passivo nao Circulante

Segundo ludicibus (2013) as empresas em franca expansao devem procurar
financia-las com endividamento de longo prazo, de forma que, a medida em que elas
ganhem capacidade operacional com a entrada de novos equipamentos e outros
recursos de producdo, tenham condicbes de comecar a amortizar suas dividas.
Contudo, no longo prazo, a porcentagem de capital de terceiros sobre os fundos totais
nao poderia ser muito grande, pois isso iria progressivamente aumentar as despesas

financeiras, deteriorando a posi¢cao de rentabilidade da empresa.
2.5.2.2 Endividamento Geral

E a soma do passivo circulante, incluindo-se as duplicatas descontadas, com
0 passivo nao circulante dividido pelo patriménio liquido. O resultado é apresentado
em porcentagem e representa quanto a empresa tomou de capitais de terceiros tendo
como base seu capital préprio investido. E considerado um indicador de anélise do
risco da empresa ou de dependéncia a terceiros.

De acordo com ludicibus (2013, p. 98) “este quociente é um dos mais
utilizados para retratar o posicionamento das empresas com relacao aos capitais de

terceiros. Observa-se, portanto, que quanto menor for esse indice, melhor sera a
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situacao financeira da empresa. O indice de endividamento geral, segundo Matarazzo
(2010, p. 88), “relaciona as duas grandes fontes de recursos da empresa, ou seja,
Capitais Proprios e Capitais de Terceiros”.

Sua férmula é a seguinte:

(PC + PNC)
EG= X 100
PL

Em que:

EG = Endividamento Geral

PC = Passivo Circulante

PNC = Passivo n&o Circulante

PL = Patrimbnio Liquido

Para Silva (2013) o uso de capitais de terceiros sera conveniente quando o

lucro gerado pelos ativos for superior ao custo da divida.

2.5.3 Indicadores de rentabilidade

Segundo Matarazzo (2010, p. 110) “os indices de rentabilidade mostram qual
a rentabilidade dos capitais investidos, isto €, quanto renderam os investimentos e,
portanto, qual o grau de éxito econémico da empresa”.

Tais indices indicam, em termos percentuais, o retorno sobre o capital
investido na empresa, ou seja, a habilidade de uma empresa em gerar resultados.

Os indicadores de rentabilidade de acordo com Assaf Neto e Lima (2009)
possuem o objetivo de avaliar os resultados alcangados por uma empresa em relagéao
a determinados parametros, trazendo como principais bases de comparagao para o
estudo dos resultados empresariais o ativo total, o patriménio liquido e as receitas de

vendas.
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“Os indices de rentabilidade revelam o retorno obtido pela empresa sobre o
capital investido, ou seja, mostram o lucro auferido pela empresa na utilizagao de seus
ativos” (CHING, MARQUES e PRADO, 2010, p. 122).

2.5.3.1 Rentabilidade de venda (margem liquida)

Segundo Matarazzo (2010) a rentabilidade das vendas ou margem liquida
mede a capacidade de realizar sobras liquidas em relagao ao volume da atividade
econdmica.

Enquanto para Silva (2013, p. 238) “o indice de retorno sobre as vendas
compara o lucro liquido em relacdo as vendas liquidas do periodo, fornecendo o
percentual de lucro que a empresa esta obtendo em relacio a seu faturamento”.

Com relagdo a anadlise da rentabilidade, quanto maior, melhor, ja que isso
significa uma maior eficiéncia operacional da empresa.

A margem liquida é obtida pela formula:

LL
ML= X100
VL

Em que:

ML = Margem Liquida

LL = Lucro Liquido

VL = Vendas Liquidas

O objetivo deste indicador é mostrar o quanto a empresa € capaz de gerar

rigueza com recursos consumidos.
2.5.3.2 Rentabilidade do patriménio liquido
Para Matarazzo (2010) mede a capacidade de a empresa remunerar 0 seu

patrimdénio (capital dos proprietarios). Este indicador é importante para medir o

custo/oportunidade da capitalizagéo.
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A importancia do indicador de retorno sobre o patriménio liquido reside em
expressar os resultados globais auferidos pela geréncia na gestdo de recursos
préprios e de terceiros, em beneficio dos acionistas, ou seja, mede o retorno do
investimento do acionista em porcentagem.

Na sua forma em percentual é obtida pela férmula:

LL
RPL= X100
PL

Em que:

RPL = Rentabilidade do Patrimbnio Liquido

LL = Lucro Liquido

PL = Patrimbnio Liquido

Segundo Perez Junior e Begalli (2009) representam o nivel de remuneragao
do capital investido pelos sécios acionistas, quotistas e proprietarios.

Quanto maior for o indice, melhor, pois indica quanto a empresa obteve de

lucro para cada R$ 1,00 (um real) de capital proprio investido.

2.5.3.3 Retorno sobre o ativo (ROA)

A taxa de retorno indica o retorno gerado por cada $1,00 investido pela
empresa em seus ativos (ASSAF NETO e LIMA, 2009). Essa relacdo pode ser
observada pela seguinte Férmula:

Lucro Operacional (lig. IR)
ROA= X100
Ativo Total

Em que:

ROA = Retorno sobre o ativo

Nas palavras de Ching, Marques e Prado (2010, p. 122) “o retorno sobre o
ativo estabelece a eficiéncia dada pela administragdo ao dinheiro utilizado nas
operagoes da empresa. A gestdo de uma empresa € considerada eficaz quando o

gerenciamento de seus ativos gera um retorno adequado a seus investimentos”.
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2.5.3.4 Retorno sobre o investimento (ROI)

O retorno sobre o investimento avalia o retorno produzido pelo total dos
recursos aplicados pelos acionistas e credores dos negécios, ou seja, o investimento
equivale aos recursos levantados pela empresa e aplicados em seus negoécios
(ASSAF NETO e LIMA, 2009). Esse retorno pode ser analisado pela seguinte formula:

Lucro Operacional (lig. IR)
ROI= X 100

Investimento (Passivo Oneroso + PL)

Em que:

ROI = Retorno sobre o investimento

‘O retorno sobre o investimento estabelece a eficiéncia dada pela
administracao ao dinheiro utilizado nas atividades operacionais da empresa” (CHING,
MARQUES e PRADO, 2010, p. 123).

2.5.3.5 Retorno sobre o patrimoénio liquido (ROE)

Assaf Neto e Lima (2009, p. 230) expdéem que “este indice mensura o retorno
dos recursos aplicados na empresa por seus proprietarios. Em outras palavras, para
cada $1,00 de recursos proprios (patriménio liquido) investido na empresa, quanto os
proprietarios auferem de retorno”. Este indice pode ser observado pela seguinte
férmula:

Lucro Liquido
ROE= X100

Patriménio Liquido

Em que:

ROI = Retorno sobre o patrimdnio liquido
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3 METODOLOGIA

3.1 Tipo de pesquisa

O presente trabalho demandou a realizacdo de uma pesquisa exploratoria e
bibliografica. Exploratdria, porque objetiva o aprimoramento de ideias ou a descoberta
de intuicdes; e seu planejamento considera varios aspectos relativos ao fato estudado
(GIL, 2008).

Bibliografica, porque se trata de um estudo sistematizado desenvolvido com
base em material publicado em livros, revistas, jornais, redes eletrénicas, isto é,
material acessivel ao publico em geral (VERGARA, 2000).

A pesquisa neste trabalho é também quantitativa, porque ela estd embasada
em dados numéricos, que contemplam indices em valores absolutos e percentuais,
que buscaram analisar a evolugéo dos respectivos indices entre dois periodos.

Na concepgao de Roesch (2015), a pesquisa quantitativa € apropriada para
avaliar mudangas organizacionais. Quando se trata de enfoques abrangentes, com
expressao de resultados, envolvendo a mensuragao de dados numericos absolutos e
relativos. A intensao do método quantitativo é estimar indices que contribuam para a

tomada de decisao e avaliagao dos resultados financeiros das organizagoes.

3.2 Instrumento de analise da pesquisa

O presente artigo trata de uma analise econbémica e financeira de uma
Instituicdo Cervejeira atuante no mercado brasileiro, possui como instrumento de
pesquisa a comparacao dos principais indicadores com base no balango patrimonial,
tendo como referéncia o periodo de 2017 e de 2018, por meio dos calculos
necessarios a constatacao dos resultados.

Os dados do Balango Patrimonial da empresa foram extraidos da fonte
relagbes com o investidor da cervejaria AMBEV no ano de 2019.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 Andlise das informagoes do resultado 2017 e 2018

Na analise dos resultados estdo contemplados as demonstracdes contabeis

e financeiras relacionadas aos anexos A, B e C da empresa pesquisada.

TABELA 1 - Os indicadores de liquidez - Controladora

Indicadores de liquidez 2018 2017
Capital circulante liquido= AC -
PC -1.649.940  -8.566.834
Liquidez corrente 0,87 0,57
Liquidez seca 0,65 0,46
Liquidez Imediata 0,18 0,10
Liquidez Geral 2,73 2,01

Fonte: (CERVEJARIA AMBEYV, 2019).

Na tabela 1 € possivel observar que o capital circulante liquido da controladora
é negativo nos dois anos, porém reduziu em R$ 6.916.894 o seu saldo negativo. Ja a
liquidez corrente da controlada aumento 0,30 centavos em 2018. A liquidez seca
aumentou 0,19 centavos em 2018. Em sua vez a liquidez imediata aumentou 0,08

centavos e a liquidez geral aumentou 0,72 centavos em 2018.
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TABELA 2 — Os indicadores de endividamento — Controladora

Indicadores de

endividamento 2018 2017
Endividamento a longo
prazo 62,14% 56,45%
Endividamento geral 57,65% 99,02%

Fonte: (CERVEJARIA AMBEYV, 2019).

Na tabela 2 é possivel observar que o endividamento a longo prazo da

controlada aumentou 5,69% em 2018, ja o endividamento geral reduziu 41,37% em

2018 comparado com 2017.

TABELA 3 — Os indicadores de rentabilidade — Controladora

Indicadores de rentabilidade 2018 2017
Margem liquida 47,49% 33,74%
Retorno sobre o ativo (ROA) 12,41% 8,01%
Retorno sobre o investimento (ROI) 19,30% 15,57%
Retorno sobre o patriménio liquido
(ROE) 19,57% 15,94%

Fonte: (CERVEJARIA AMBEYV, 2019).

Na tabela 3 € possivel observar que a margem liquida da controlada aumentou

13,75% em 2018, ja o retorno sobre o ativo ROA aumentou 4,4% em 2018 comparado

com 2017. Em quanto o retorno sobre o investimento ROl aumentou 3,73%, e por fim

o retorno sobre o patriménio liqguido ROE aumentou 3,63% em 2018.
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TABELA 4 — Os indicadores de liquidez — Consolidado

Indicadores de liquidez 2018 2017
Capital circulante liquido= AC
-PC 501.235 -3.970.403
Liquidez corrente 1,02 0,86
Liquidez seca 0,80 0,71
Liquidez Imediata 0,46 0,36
Liquidez Geral 2,57 2,23

Fonte: (CERVEJARIA AMBEV, 2019).

Na tabela 4 é possivel observar que o capital circulante liquido do consolidado
€ negativo no ano de 2017 e positivo em 2018, havendo um incremento de capital em
R$ 4.471.638 no ano de 2018. Ja a liquidez corrente do consolidado aumento 0,16
centavos em 2018. A liquidez seca aumentou 0,09 centavos em 2018. Em sua vez a
liquidez imediata aumentou 0,10 centavos e a liquidez geral aumentou 0,34 centavos
em 2018.

TABELA 5 - Os indicadores de endividamento — Consolidado

Indicadores de

endividamento 2018 2017
Endividamento a longo
prazo 32,12% 26,19%
Endividamento geral 63,56% 81,01%

Fonte: (CERVEJARIA AMBEYV, 2019).

Na tabela 5 é possivel observar que o endividamento a longo prazo do
consolidado aumentou 5,93% em 2018, ja o endividamento geral reduziu 17,45% em

2018 comparado com 2017.
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TABELA 6 — Os indicadores de rentabilidade — Consolidado

Indicadores de rentabilidade 2018 2017
Margem liquida 22,65% 16,39%
Retorno sobre o ativo (ROA) 12,09% 9,04%
Retorno sobre o investimento (ROI) 18,97% 15,53%
Retorno sobre o patriménio liquido
(ROE) 19,77% 16,36%

Fonte: (CERVEJARIA AMBEYV, 2019).

Na tabela 6 € possivel observar que a margem liquida do consolidado
aumentou 6,26% em 2018, ja o retorno sobre o ativo ROA aumentou 3,05% em 2018
comparado com 2017. Em quanto o retorno sobre o investimento ROl aumentou

3,44%, e por fim o retorno sobre o patrimdnio liquido ROE aumentou 3,41% em 2018.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

As demonstragdes contabeis e financeiras da empresa analisada mostra que
os indicadores de liquidez da Controladora estdo com o capital circulante liquido
negativo em ambos periodos analisados, ja a consolidada esta positivo no ano de
2018. Os demais indicadores estao ligeiramente melhores na Consolidada exceto a
liquidez geral.

Em relagdo ao endividamento existe um maior endividamento a longo prazo
na controladora com 62,14% em 2018 e 56,45% em 2017. Em quanto que o
endividamento geral na controladora € maior em 2017 chegando a 99,02% do
patrimonio liquido.

Por ultimo, todos os indicadores de rentabilidade se mostraram crescente no
comparativo de 2017 com 2018, tanto na controlada como na consolidada, se
destacando a margem liquida que mostrou a maior evolugao de 13,75% na controlada
dentro do periodo analisado, e também apresentou o maior valor percentual com
Margem liquida de 47,49% em 2018 e 33,74% em 2017.
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ANEXOS
Anexo A: Demonstragées Contabeis AMBEV SA — Balango Patrimonial (Ativo)

Balancos patrimoniais:
Em 31 de dezembro de 2018 & 2017
{em muthares de reais)

Centreladora Conselidado
Ative Nota 018 1017 1018 1T
Caixa e equivalentes de caixs 5 2X73BT5 2.017.034 11.463.498 10.354.527
Aplicagde: financeiras & 1.037.821 G31.637 13.301 11.883
Instrumentes financeiros dermvativos 28 - - 220:032 350.036
Conras a receber 7 2.564.662 3.055.953 4870254 4.044 331
Estoques 8 2 603 847 2107274 5.401.783 4.318.973
Imposto de rends & conmribuicio social a
TECUpETar 820,039 2407282 1285424 2TT03TE
Diamais Impostos 3 recuperar 145072 21B.67E 863200 G165
Cuios atives 797450 834655 1202921 1.367.282
Afive circulante 10646 666 11272513 25 320 605 14.718.073
Aplicagdes financeiras 1] 109,305 102,760 147.341 121.956
Instumentes financeiros derrvativos 28 - - 34000 35.188
Contas a receber 7 54322 40.957 - -
Impesto de renda e confribuigae social a
TeCWpeTar 3.820.210 2313 564 3.834.413 2312 564
Diamais Inpostos 3 recuperar 106.158 171490 5387585 225036
Imposto de rends e contribuigSo social
diferidos o T48.680 470,621 2017475 2278330
Chitros ativos 1.038.757 1.033.250 1.587.41% 1964 424
Beneficios 3 funcionarios 17 8.057 16.614 4283 58443
I estimentos 10 60.773.044 64.593 359 257.135 237.941
Imohbilizado 11 10.514.553 10,806 150 200006008 18.822.327
Intangivel 12 400021 4656494 5.840.508 4674704
Agio 13 281.858 281.858 34.276.176 31.401.374
Afive mio circolante T8.174.064 0. 196224 G8.784.533 62.133.914
Total do ative 88.520.730 01.568.737 24126128 84851 980

Ag notas explicagvas sdo parts integrante das demonstracdes contibeis,

Fonte: (CERVEJARIA AMBEYV, 2019).
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Anexo B: Demonstragdes Contabeis AMBEV SA — Balango Patrimonial (Passivo)

Balancos pamrimoniais {continuacio):
Em 31 de dezembro d= 2015 ¢ 2017
{em milhare: de reais)

Controladora Consolidado
Pazsive & patriménic hgquide Nota 2018 017 018 01T
Contfas a pagar 14 7204318 2442001 14.050.045 11.853.028
Instrumentos financeiros dermvativos 28 - - 675208 215.000
Emprestimes e financiamentos 15 233042 351.119 1.560.630 1321.122
Confa garantida 5 - - - 1.792
Salarios & enCargos 364.382 536741 251.619 1.047.182
Drividendos e juros sobre o capital proprio a
pagar 440.7592 1.502.252 2046.981 1.778.633
Inposto de renda e conribuigio social a
recolher 432 409 370709 1.558.589 1.668 407
Improstos, taxas @ conmibuigdes a recolher 2. 778757 2401039 3.781.4622 3825440
Oprdo de vends concadida sobre
parficipagae em controlada e outros passives GE7 464 5807083 1.366.589 G.807.925
Provistas 14 145.522 145523 172.997 148057
Passive circolante 12296606  19.839.347 14828370 28688476
Comias @ pagar 14 15.275.051 12.065.667 126.142 175.054
Instrumentos financeitos derivativos 28 - - 2.450 2434
Emprestimos e financiamentos 15 539571 7324662 B62.138 1.231.028
Imposts de rends e conmmibuicso social
difaridos o - - 2.424 567 2320229
Impesto de renda e conmibucse social a
recolber 413.684 415018 2.227.795 2418.027
Impostos, taxas @ contibuigdes a recolher T15.676 THE408 675564 7714619
Opgao de venda concadids sobre
participagio confrolads & outros passivos 2ERITTT 1049.688 2.661.709 428,102
Provisdes 14 309.187 352070 426.227 512.580
Beneficios a funcionarios 17 338.555 361262 2343662 2.310.685
Paszsive ndo circulante 20.183.501 157210576 11.750.344 10.180.658
Total do passive 32480107 45550923 36.578.714 15869 134
Patrimanio liquido 18
Capital spcisl 37.710.202 ST614.140 57.710.202 57.614.140
Fesarvas T0.215.287 63361 144 10215287 63341.144
Ajuste de avaliagio patrimonial (71384 866)  (74.866.470) (TI5B4.866) (74066470
Patrimonio liqouide de confroladores 56.340.623 46.008.814 56340623 46008814
Participagdo de ndo contmoladores - - 1.2045.801 1.074.041
Total do patrimdnio ligoids 56.340.623 46008814 ETS47.424 4T 0E2 BES
Total do passive e patrimonio liquide 85.820.730  P1.563.737 R4126.138  B6.851 080

As notas explicativas sdo parte mntegrante das demonstragdes contabels.

Fonte: (CERVEJARIA AMBEYV, 2019).
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Anexo C: Demonstragao do Resultado do Exercicio - DRE - AMBEV SA -

Demonstracdes dos resultados:

Exercicio: findoz em 31 de dezembro de 2018 & 2017

{em mulhares de reais)

Mota

Receits liquida i}

Custo dos produtes vendidos
Luocro broto

Drespesas logisticas

Decpesas Comercisis

Deecpesas admbinistrativas

Onrtras receitas{despesac) operacionais 21
Itens nio recorTentas 23
Lucro speracional

Dhaspesas Snanceiras 24
Receitas financeiras 23
Resaltade financeiro, igoido

Participacio nos resultados de conmoladas,
coligadas & empreendimentos controlados
conjunoe

Lucro antes do imposto de renda &

contribmwicio social

Imposto de rendz e coniTibw cio social 25
Lucre lguido do exercicio

Arritwdo a-

Partticipagio dos conitroladores

Participacdo dos nio conmoladores

Lacro por acio ordinaris (basico) — RS 18
Lacro por agio ordinaria (dilnidoe) — B3 18

As notss explicadvas 530 parts mregrante das demonstracies contabeis,

Contreladora Conzolidado

2018 2017 18 MET

T3 214028 21.730.343 50231 336 4T ROG 2TH
(12447 880) ({11 483.719) (19269627 (18041.778)
10766 148 10 24 didd 30 961 T 20 85T 498
(2. 266.901) (L-TT9.128) (5. T35 474) {6 I05 544
(2.372.956) 2.222.412) {3.728.523) (56190950
(1.326.741) {1.514.20T) {2.367-221) (Z.623.794)
294207 921 444 947 340 1217307
(28 570) (24.605) {86423 (108 702}
5665187 S.62T7T 756 16980 417 16426813
(4.403 313) (6.600.541) {4.562.251) (4268 204)
2158 542 1.302 364 T3BEB15 T74.398
(2.244.771) (5_388.17T) (3823 426) (3.403 896)
§.795.002 5. 752.860 1.040 3.115)
10 216.408 S.092 430 13.167.021 12920 802
08270 1.339 539 {1.TE9. 5043 (5079 208y
11.024.678 T7.331 968 11377 427 TE50.504
11.024678 T.331 968 11.024 878 7331 968
- - 352.74% 51B.536

07014 0. 44668 0, 7014 0, 4668
0.6953 0. 4620 0,6953 0. 4629
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Demonstracoes do resultado abrangente:
Exercicios findos em 31 de dezembro de Z018 & 2017

fem mafhares de reais)

Centreladora Conselidado
1018 20R7T 2018 2007
Luocre hguido doe exercicio 11.024.678 7.331. 968 11377427 7850504
Itens gue nio serio recicladoes para o resultado:
Feconhecimento intepral de ganhos / (perdss)
smeariais 24514 117.702 25674 124 580
Items a serem posteriormente reciclado: para o
resmltado:
Ganhos e (perdas) na conversio de operagdes no
exterior
Hedpe de investiments no exterior [(130.803) - (E30.BO3) =
Hedee de investimento - opgdo ds veada
concedida sobre participagio em controlada (B5515) G1.742 {B5.515) &1.742
Ganhos 2 (perdas) nz comversSo de demais
operagies o exterior 1.859. 5802 1 856 840 1 982 751 1. 890 588
Total dos ganhos & {perdas) na conversio de
operagies mo exterior 1.643 491 I 978 582 1. 766 433 1952 330
Hedze de Ouxo de czixa — ganhos e (perdas)
Feconbecido po pamiménio liquide (Feserva da
Fedge) 1.74E8.163 188 047 L.747.127 188.251
Excinido de patmimonio liguido (Fesarva de
Redze) e incluido no resultado (1.252:307T) 324 427 {1253 457) 324 427
Total Fedge de fluxo de caiza 495.856 513.374 403 65T 513.678
Ootroe: resaltados abrangentes 2 164 161 2550 658 2 IBS TTT 2594 588
Resultado abrangente do exercicio 13 1838.839 D891 626 13.663_204 10. 441 092
Arribuaido a
Participagio dos contmoladores 13 188 B39 o891 424 13188 839 T BO1. 426
Participagao de nio controladoras - - 474 355 549 456

Az potas explicativas sio parts integrante das

conmiribuigde social diferidoes.

Fonte: (CERVEJARIA AMBEV,

demonsragdes contibets. As demomnstragdes do resultade abrangents sstSo
apresentadss liguidas do imposto de renda. Os efeitos Tibutirios socontram-se divulgados na Mota 9 - Imposio de renda @

2019).
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